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Odgovornost za finansijske izvjestaje

Uprava je duzna da sastavlja i podnosi ratunovodstvene izvjeStaje Bosnalijeka d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo") u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja (MSFI) koje je objavic Odbor za medunarodne
ratunovodstvene standarde, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za
godinu koja zavr8ava 31. decembra 2011. godine.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nafelo vremenske neograniCenosti poslovanja pri
sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Pri izradi finansijskih izvje$taja, odgovornosti Uprave obuhvataju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

. davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

=  postupanje u skladu s vaze¢im raunovodstvenim standardima, uz objavu | obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima; i

=  sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s opravdanom
tatno¥cu prikazuju finansijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjetavanje i otkrivanje prevare i drugih
nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

£
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Edin Arslanagj ,direkto,-.ll'

Bosnalijek d.d.

Juki¢eva 53
71 000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina

25 april 2012. godine
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- Nezavisno revizorsko misljenje

Dioni¢arima Bosnalijek d.d. Sarajevo

AngaZovani smo da obavimo reviziju finansijskih izvje$taja Bosnalijek d.d. (u daljnjem tekstu: ,Drustvo®), prikazanih na
stranicama od 4. do 41. koji se sastoje od izvjeStaja o finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 2011. godine,
izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama na kapitalu i izvje$taja o novéanim tokovima za godinu koja
je tada zavrsila, te saZetog prikaza zna&ajnih ragunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovomost Uprave za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentovanje priloZenih finansijskih izvjedtaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za pripremanje
finansijskih izvje$taja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili gredaka.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti nezavisno misljenje o priloZzenim finansijskim izvjestajima na temelju nase revizije u
skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Zbog c&injenica opisanih u paragrafu Osnova za suzdrZano
misijenje nismo mogli pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze za osiguranje osnove za revizijsko misljenje.

Osnova za suzdrZzano misijenje
Na dan 31. decembra 2011. godine, u okviru nekretnina je iskazan iznos od 8.675.267 KM koji se odnosi na staro
skladiste (Paranteralne otopine). Tokom 2011. godine ovo skladiste je bilo djelimi¢no demontirano i dovedeno u
stanje koje je bilo potrebno kako bi se iskoristilo kao osnova za izgradnju nove administrativne i zgrade kontrole
kvaliteta. Suprotno zahtjevima MRS 16 i MRS 36, nije rashodovana neto knjigovodstvena vrijednost demontiranih
= dijelova ove nekretnine, niti je Uprava izvrSila adekvatnu procjenu umanjenja vrijednosti kojom bi se procijenilo da li je
neto knjigovodstvena vrijednost ove nekretnine iznad iznosa nadoknadive vrijednosti. U skladu sa navedenim, nismo
bili u mogucnosti utvrditi efekte prethodno pomenutog na finansijske izvjestaje Drustva za godinu koja je zavrsila 31.
decembra 2011.
Na dan 31. decembra 2011. godine, u vrijednosti Imovine u izgradnji — nova administrativna i zgrada kontrole
kvaliteta, ukljuéen je iznos od 819.651 KM, knjizen na osnovu 19 faktura izdatih od strane Metalik d.o.o. Sarajevo,
Nismo se mogli uvjeriti u nastanak, niti fizicki potvrditi da su ove plac¢ene usluge izvrSene, a gradevinski materijal ili
roba isporu¢ena. Drustvo nam je predodilo raGunovodstvene evidencije, odluke o nabavkama potpisane od ¢lana
Uprave Drudtva, kao i ovjerene gradevinske dnevnike i drugu popratnu dokumentaciju koja ne odrazava &injeni¢no
stanje Imovine u izgradnji - nove administrativne i zgrade kontrole kvaliteta. U skladu sa navedenim, na dan 31.
decembra 2011, godine vrijednost imovine u izgradnji, zadrzana dobit i neto dobit za godinu koja je tada zavrsila su
precijenjeni za iznos od 919.651 KM U skladu sa navedenim, zbog ogranienja prirode revizorskog angazmana,
nismo u moguénosti procijeniti da li smo identifikovali sve ovakve transakcije, niti utvrditi efekte prethodno pomenutog
na finansijske izvje$taje Drustva za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno lice osnovano u skladu sa zakonom
Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije | Sjeverne Irske (izvorna “UK private company limited by
guarantee”), | mreZu njegovih Clanova, od kojih j& svaki zaseban | samostalan pravni subjekt

Moalimo posjetite www.deloitte.com/a‘about za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche
Tohmatsu Limited i njegowih firmi lanica.
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Osnova za suzdrzano misljenje (nastavak)

Tokom 2010. i 2011. godine, Drustvo je vrsilo korekcije strukture tro8kova gotovih i poluproizvoda, §to je rezultiralo da
je na dan 31. decembra 2011. godine vrijednost zaliha gotovih i polu proizvoda precijenjena za iznos od 1.219.071
KM. U skladu sa navedenim, na dan 31. decembra 2010. godine zadrZzana dobit je precijenjena za iznos od 554.264
KM, a neto dobit za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011. je precijenjena za iznos od 664.264 KM.

Tokom 2011. godine Drustvo je evidentiralo povecanje nematerijalne imovine u iznosu od 535.630 KM vezano za
troskove registracije lijekova. Nismo bili u moguénosti uvjeriti se da su se navedeni tro§kovi mogli kapitalizirati u
skladu sa odredbama MRS 38 “Nematerijalna imovina". U skladu sa navedenim, na dan 31. decembra 2011. godine,
nematerijalna imovina i neto dobit za godinu koja je tada zavrsila su precijenjeni za iznos od 535.630 KM.

Nismo dobili pisane izjave niti informacije od strane Nadzornog odbora Drudtva a vezano za njihova saznanja o
eventualnoj prevari ili sumnji da je prevara nacinjena u Drustvu, odnosno kojom prihvataju odgovernost za sistem
internih kontrola, neophodnih za pripremu finansijskih izvjedtaja bez materijalno znac€ajnih greSaka u prikazu, bilo kao
posliedica prevare ili greske. Imaju¢u u vidu navedeno, nismo u moguénosti da se pouzdamo u pisane izjave
dostavijene od strane Uprave. Razmjena ovih informacija odnosno izjava je zahtjev Medunarodnog revizijskog
standarda 240 “Revizorova odgovornost u vezi sa prevarama u reviziji finansijskih izvjetaja”. Nadalje, nismo bili u
moguénosti da odrzimo sastanke sa ¢lanovima Nadzornog odbora | Odbora za reviziju na kojem bi iskomunicirali
nalaze nakon provedene revizije.

Suzdriano misljenje

Zbog znadaja Ginjenica opisanih u paragrafu Osnova za suzdrZano misljenje, nismo mogli pribaviti dostatne i
primjerene revizijske dokaze za osiguranje osnove za revizijsko misljenje. U skladu s tim, ne izrazavamo misljenje o
finansijskim izvjeStajima Drustva za godinu koja je zavr$ila 31. decembra 2011.

Ostale Cinjenice
Finansijske izvje§taje Drustva za godinu koja je zavr8ila 31. decembra 2010. revidirao je drugi revizor koji je izrazio
nekvalifikovano misijenje na te izvjestaje dana 31. marta 2011. godine.

Deloitte d.o.o.

Sead Bahtanovié, direktor | ovlasteni revizor Sabina Softi¢, ovladteni revizor
-

Sarajevo, Bosna i Hercegovina

25, april 2012. godine



Bosnalijek d.d.
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

Prihedi
Troskovi prodatih proizvoda

Bruto dobit

Prodajni, administrativni i op&ti troSkovi
Ostali operativni prihodi
Ostali operativni rashodi

Finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Kursne razlike, dobit / (gubitak), neto
Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Neto dobit

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Zarada po dionici

Osnovna

Razvodnjena

Napomena

10

1
12

13

14

14

2011. 2010.
106.516 101.659
(38.856) (39.517)

67.660 62.142
(55.316) (52.342)

924 4.571
(6.889) (8.176)
738 147
(1.224) (1.761)
44 (400)

5.937 4.181

5.937 4.181

5.937 4.181

0.76 0,53

0,76 0,53

ZabiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Bosnalijek d.d.

Izvjestaj o finansijskom polozaju
na dan 31. decembra 2011. godine
(Svi iznosi izraZzeni su u hiljadama KM)

Napomena 2011. 2010.
IMOVINA
Dugoroéna imovina
Nekretnine, postrojenja | oprema 15 86.421 83.286
Nematerijalna imovina 16 676 647
Ulaganja raspoloziva za prodaju 17 103 103
Depoziti 18 2179 513
Ostala dugoroéna potrazivanja - 299
89379 84.848
Kratkoroéna imovina
Krediti 21 132 253
Zalihe 19 21.531 21725
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 20 58276 59.546
Ostala aktiva 22 755 781
Unaprijed placeni porez na dobit 1.708 2.078
Novac i nov&ani ekvivalenti 23 6.188 7.432
88.590 91.815
UKUPNA IMOVINA 177.969 176.663
KAPITAL | OBAVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 24 71.742 71.742
Vlastite dionice (142) {(101)
Dionicka premija 3.914 3.919
Rezerve 38.420 30.331
Akumulirana dobit 10.077 12.183
124.011 118.074
Dugoroéne obaveze
Obaveze za dugorotne kredite 25 2.663 3.595
Obaveze po finansijskom najmu 26 1.560 1.138
Rezervisanja 31 1.821 1.556
6.044 6.289
Kratkorocne obaveze
Tekuce dospijece dugoroénih kredita 25 2.287 1.225
Tekuce dospijece obaveza po finansijskom najmu 26 483 282
Obaveze prema dobavljaéima i ostale cbaveze 27 12.208 13.381
Kratkoroéni krediti 28 18.089 18.878
Derivativni finansijski instrumenti 29 8.829 9.514
Obracunati troskovi 30 5.926 8.906
Rezervisanja 31 92 114
47.914 52,300
UKUPNQ KAPITAL | OBAVEZE 177.969 176.663

ZabiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva dana 25. aprila 2012. godine:

Izvrsni digéktor za fipansije
WA




Bosnalijek d.d.

|zvjestaj o promjenama na kapitalu

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

Stanje 31. decembra
2009.

Neto dobit finansijske
godine

Ostala sveobuhvatne
dobit

Ukupna
sveobuhvatna dobit
Transakcije sa
viasnicima

Trezorske dionice
Prenos na rezerve

Stanje 31. decembra
2010.

Neto dobit finansijske
godine

Ostala sveobuhvatne
dobit

Ukupna
sveobuhvatna dobit
Transakcije sa
vlasnicima

Trezorske dionice
Prenos na rezerve

Stanje 31. decembra
2011.

Dioniéki Trezorsk Dioni¢ka Rezbing Zadrzana OKuBH
kapital e dionice premija dobit Hpme
71.742 (182) 3.912 24.432 13.989 113.893

2 . = . 4.181 4.181
: . . - 4.181 4.181
- 81 7 - (88) B
- - - 5.898 ~ (5.898) - -
. 81 7 5898 (5.986) 2
71.742 (101) 3.919 30.330 12.184 118.074
- B - B 5.937 5.937
5 a - oz 5937 5.937
- (152) " - 152 s
; 111 (5) 8.090 8.196) -
- {41) {5) 8.090 (8.044) -
71.742 (142) 3.914 38.420 10.077 124.011

ZabiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Bosnalijek d.d.

IzvjeStaj o nov&anim tokovima

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

Poslovne aktivnosti

Dobit tekuce godine
Uskladenje za:

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacija nematerijaine imovine

Gubitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Gubitak od prodaje nematerijalne imovine

Povectanje rezervisanja za sumnjiva i sporna potraZivanja od kupaca

Otpis zastarjelih i neiskoristenih sirovina i gotovih proizvoda

Otpis proizvodnje u toku i gotovih proizvoda

Manjak robe, neto

Povecanje rezervisanja

(Smanjenje) / povecanje obragunatih trodkova

Uskladenje za promjenljive IFC kreditne troskove

Uskladenje za novéane tokove iz ulagateljskih i finansijskih aktivnosti
Nov¢éani tokovi prije promjene u imovini i obavezama.

Smanjenje / (povecanje) dugoro&nih potrazivanja

Povecéanje zaliha

Povecéanje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Smanjenje potraZivanja po kreditima

Smanjenje ostale imovine

Smanjenje unaprijed placenog poreza na dobit

Smanjenje obaveza prema dobavljadima i ostalim obavezama
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Plaéena kamata

Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima
Ulagateljske aktivnosti

Nabavka nekretnina, postrojenja i opreme

Nabavka nematerijaine imovine

Primici od rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme
Smanjenje imovine raspoloZive za prodaju

Prihod od kamata

Neto novac koriSten u ulagateljskim aktivnostima

Finansijske aktivnosti
Povecanje depozita
Otplate po kreditima

Neto novac kori§ten u finansijskim aktivnostima

Neto poveéanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

2011. 2010.
5.937 4.181
7.006 7.140
408 714

91 1.819
3.295 2.292
694 411
962 912

: 2

243 614
(2.980) 973
(685) 210
1.201 1.886
16.172 21.154
297 (284)
(1.462) (2.668)
(1.975) (4.400)
71 394

26 186

370 222
(1.171) (2.813)
12.328 11.791
(1.130) (1.457)
11.198 10.334
(12.678) (7.614)
(547) (53)
3.055 2.718
- (86)

53 120
(10.117) (4.915)
(1.665) (59)
_(660) (1.367)
(2.325) (1.426)
1.244 3.993
7.432 3.439
6.188 7.432

Zabilje$ke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Bosnalijek d.d.

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 20011.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

1, OPSTI PODACI

Bosnalijek d.d. ("Drustvo") je dioni¢ko drustvo osnovano u Federaciji Bosne | Hercegovine sa adresom Jukiceva 53,
71000 Sarajevo. Osnovna djelatnost Dru$tva je proizvodnja i veleprodaja lijekova, veterinarskih medicinskih
proizvoda, dezinficijensa i sli¢nih proizvoda.

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo je zapo$ljavalo 618 radnika (2010., 633 radnika).

Tijela Drustva

Nadzorni odbor
Veljko Trivun

Mohamed EI Misurati
Abdul-Umid Salaka

Edin Buljubasi¢
Rifat Klopi¢

Uprava

Edin Arslanagi¢
Belma Abazovi¢
Sefik Handzi¢
Bojan Kebe
Nermin Zubgevi¢

Odbeor za reviziju
Zeljko Kordi¢
Sead Sarvan
Rabija Avduli

Predsjednik
¢lan
clan
¢lan
¢lan

Direktor

izvréni direktor za proizvodnju | razvoj
izvr§ni direktor za finansije

izvréni direktor za marketing i prodaju
izvrdni direktor za kvalitet i regulativu

Predsjednik
clan
¢lan



Bosnalijek d.d.

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011,
(Sviiznosi izraZeni su u hiljadama KM)

2.

21

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH RACUNOVODSTVENIH STANDARDA

Standardi | tumacenja na snazi u teku¢em periodu

Sliedece izmjene postojecih standarda, izdatih od Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, i tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvjestavanja, bili su na snazi za tekuci period:

Ilzmjene MSFI 1: “Prva primjena MSFI* - Ograni¢eno izuze¢e kod prve primjene MSF| vezano za objavljivanja
usporednih podataka prema MSFI 7 (na snazi za godidnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula 2010.);

Izmjene MRS 24: "Transakcije s povezanim stranama” - Jednostavniji zahtjevi objavljivanja za pravna lica
povezana s vladama i pojadnjenje definicije povezane strane (na snazi za godiinje periode koji po&inju na ili
nakon 1. januara 2011.);

lzmjene MRS 32: “Finansijski instrumenti: Prezentacija” - Raéunovodstveni tretman za izdavanje prava (na snazi
za godisnje periode koji po¢inju na ili nakon 1, februara 2010.);

lzmjene razli¢itih standarda i tumadenja ,PoboljSanja MSFI (2010)" koja su rezultat projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljene 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS
34, IFRIC 13) prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i rad¢is¢avanje teksta (vecina izmjena bi¢e na snazi
za godisnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula 2010. ili 1. januara 2011. ovisno o standardu/tumacenju),
Izmjene IFRIC 14: “MRS 19 - Limiti na definisana davanja, minimalni zahtjevi finansiranja i ostale interakcije” -
Pretplate minimalnih zahtjeva finansiranja (na snazi za godi3nje periode koji poc€inju na ili nakon 1. januara 2011.
IFRIC 19; “Ukidanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala” (na snazi za godi&nje periode koji pocinju na ili
nakon 1. jula 2010.).

Usvajanje spomenutih izmjena postojecih standarda i tumacgenja nije vodilo nikakvoj promjeni racunovodstvenih
politika Drustva.



Bosnalijek d.d.

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljiadama KM)

2,

2.2

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH RACUNOVODSTVENIH STANDARDA (NASTAVAK)

Standardi i tumaéenja koji su objavljeni a nisu jo$ u upotrebi

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjeStaja, sliedeéi standardi i tumacenja standarda su objavljeni i nisu jo§ u
upotrebi:

MSFI 9: “Finansijski instrumenti” (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2013.),

MSFI 10: “Konsolidirani finansijski izvjestaji" (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara
2013.),

MSFI 11: “Zajedni¢ki aranZmani” (na snazi za godi3nje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2013.);

MSFI 12: “Objavljivanja o sudjelovanju sa drugim subjektima” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2013.);

MSFI 13: "Mjerenje fer vrijednosti” (na snazi za godi$nje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2013.);

MRS 27 (revidiran u 2011.): "Odvojeni finansijski izvjetaji" (na snazi za godisnje periode koji po€inju na ili nakon
1. januara 2013.};

MRS 28 (revidiran u 2011.): "Ulaganja u pridruZzena drustva i zajedni¢ke poduhvate” (na snazi za godisnje periode
koji po€inju na ili nakon 1. januara 2013.);

lzmjene MSF! 1: “Prva primjena MSFI" - Jaka hiperinflacija i ukidanje fiksnih datuma za prvu primjenu (na snazi
za godidnje periode koji poginju na ili nakon 1. jula 2011.);

lzmjene MSFI 7: “Finansijski instrumenti: Objavljivanja” - Prijenos finansijskih sredstava (na snazi za godisnje
periode koji poginju na ili naken 1. jula 2011.);

lzmjene MRS 1: “Prezentacija finansijskih izvjeStaja“ - Prezentacija stavki Izvje$taja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(na snazi za godisnje periode koji poéinju na ili nakon 1. jula 2012.);

Izmjene MRS 12: “Porez na dobit* - Odgodeni porez: Povrat osnovne imovine (na snazi za godidnje periode koji
podinju na ili nakon 1. januara 2012.);

Izmjene MRS 19: “Primanja zaposlenih” - Pobolj8anja u ra€unovodstvu Primanja zaposlenih nakon umirovijenja
{na snazi za godisnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2013.),

IFRIC 20 “Troskovi demontaze u fazi proizvodnje kod povrSinskih rudnika” (na snazi za godisnje periode koji
poginju na ili nakon 1. januara 2013.).

Drutvo je izabralo da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumacenje prije nego oni stupe na snagu. Druétvo predvida
da usvajanje ovih standarda, izmjena i tumacenja ne¢e imati materijalan uticaj na finansijske izvjestaje Drudtva u

periodu inicijalne primjene.
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Bosnalijek d.d.

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Izjava o uskladenosti
Finansijski izvjestaji sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja ("MSFI") koje je
objavio Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde.

Osnova prezentiranja

Finansijski izvjestaji pripremljeni su po nacelu historijskog troska, izuzev odredenih finansijskih instrumenata koji su
iskazani u revaloriziranim iznosima. Finansijski izvjeStaji prezentirani su u konvertibilnim markama (KM), s obzirom da
je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja u Drustvu. Konvertibilna marka je fiksno vezana za euro (1
EUR = 1,95583 KM).

Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za naknadu. Prihodi se umanjuju za procijenjene
povrate od kupaca, koli¢inske i sli¢ne popuste.

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se nakon isporuke i prijenosa vlasnidtva. Prihodi od usluga, priznaju se
umanjeni za pripadajuce poreze i popuste nakon pruzanja usluga u skladu sa stepenom dovrdenosti ugovora.

Prihodi od kamata se priznaju kad je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi priticati u Drustvo i kad je prihode moguce
pouzdano izmjeriti. Prihodi od kamata se obradunavaju po nacelu nastanka na temelju nepodmirene glavnice i po
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, a to je stopa kojom se procijenjeni buduéi nov€ani primici diskontiraju tokom
ocekivanog vijeka finansijskog sredstva do njegovog neto knjigovodstvenog iznosa utvrdenog prilikom prvog
priznavanja.

Sredstva u najmu
Najmovi se svrstavaju kao finansijski uvijek kada uslovi najma prenose rizike i koristi od vlasniStva na najmoprimca.
Svi ostali najmovi svrstavaju se kao operativni najmovi.

Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom finansijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na datum sticanja ili
po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niZa. Odnosna obaveza prema najmodavcu iskazuje se u
bilansu stanja kao obaveza za finansijski najam. Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu finansijskih
tro§kova | umanjenja obaveze za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obaveze.
Finansijski troSkovi direktno terete prihode u periodu u kojem su nastali. Naknade za najam koje se placaju u okviru
operativnih najmova terete prihod ravnomjerno tokom trajanja najma.

Prihiodi od najamnina temeljem poslovnog najma se priznaju linearno tokom razdoblja predmetnog najma osim ako
neka druga sistemska osnova ne odrazava kvalitetnije vremensku dinamiku tro8enja ekonomskih koristi od sredstva
koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u periodu u kojem
nastaju.
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3 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strane valute

Poslovni dogadaiji koji nisu u konvertibilnim markama poéetno se knjize preratunavanjem po vaze¢em kursu na datum
transakcije. Monetarna imovina i obaveze iskazani u stranim valutama ponovno se preradunavaju na datum
finansijskog poloZaja primjenom kursa Centralne Banke Bosne i Hercegovine vaZe¢eg na taj datum. Dobici i gubici
nastali prerac¢unavanjem iskazuju se u okviru bilansa uspjeha za period u kojem su nastali.

Troskovi posudivanja

TroSkovi posudivanja koji se mogu direktno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi kvalifikovanog sredstva, a to je
sredstvo koje nuZno zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu upotrebu ili prodaju,
ukljuCuju se u trosak nabavke toga sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom ne bude spremno za namjeravanu
upotrebu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do poCetka
njihovog trodenja na kvalifikovano sredstvo oduzimaju se od tro8kova posudivanja koji su prihvatijivi za kapitalizaciju.

Svi drugi tro8kovi posudivanja terete bilans uspjeha u periodu u kojem su nastali.

Naknade zaposlenim

U ime svojih zaposlenika, Drudtvo pla¢a penziono i zdravstveno osiguranje na i iz plate, koji su obracunati na bruto
isplacenu platu, kao i poreze, koji su obradunati na neto ispla¢enu platu. Drustvo gore navedene doprinose plac¢a u
penzioni | zdravstveni fond Federacije Bosne i Hercegovine, po zakonskim stopama tokom godine na bruto isplac¢enu
platu. Nadalje, naknade za topli obrok, prijevoz i regres su plaéeni u skladu sa domaéim zakonskim propisima.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju

U skladu sa lokalnim zakonom i internim pravilnikom o radu, Drustvo je obavezno isplacivati otpremnine prilikom
odlaska u penziju u visini od minimalno 4 prosjeéne plate zaposleneg ili 4 prosje¢ne plate u Federaciji Bosne |
Hercegovine u periodu koji prethodi datumu penzionisanja, prema posljednjim podacima objavljenim iz Federalnog
Zavoda za statistiku, zavisno o tome 3ta je povoljnije za zaposlenog. Drudtvo nema drugih planova u vezi isplate
svojim djelatnicima ili Upravi poslije datuma penzionisanja u Bosni i Hercegovini.

Drustvo knijiZi troSkove otpremnina za odlazak u penziju u trenutku njihovog dospijeca.

Sporazumi o pla¢anju temeljenom na dionicama

Drustvo dodijeljuje dionice zaposlenima u skladu sa lokalnim propisima, Fer vrijednost obaveza prema zaposlenima u
odnosu na dodijeljene dionice koje ¢e se podmiriti u gotovini je priznata kao tro8ak zaposlenih skupa sa povecanjem
obaveza tokom perioda kada je zaposlenik bezuvjetno stekac pravo na isplatu dividende. Obaveza se ponovo
preispituje na datum izvjeStaja i na datum izvr§enja. Promjene u fer vrijednosti obaveza su priznate kao tro$ak
zaposlenih u bilansu uspjeha.
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Oporezivanje
Trodak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée poreske obaveze i odgodenih poreza.

Tekudi porez
Tekuca poreska obaveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti perioda

iskazanoj u bilansu uspjeha jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
poreska obaveza Drustva izratunava se primjenom poreskih stopa koje su na snazi, odnosno vaZedée na datum
bilansa stanja.

Odgodeni porez
Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike izmedu

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u finansijskim izvje$tajima i pripadajuce poreske osnovice koja se
koristi za izradunavanje oporezive dobiti i obralunava se metodom bilansne obaveze. Odgodene poreske obaveze
opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena poreska imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj
je vierovatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privcemene razlike koje se
odbijaju.

Knjigovodstveni iznos odgodene poreske imovine preispituje se na svaki datum bilansa stanja i umanjuje u onoj mjeri
u kojoj vise nije vjerovatno da ¢e biti raspolozZiv dovoljan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela poreske
imovine. Odgodeni porez obradunava se po poreskim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e biti u primjeni u periodu u
kojem ¢e doc¢i do podmirenja obaveze ili realizacije sredstava. Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist bilansa
uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, u kojem slu¢aju se
odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema poéetno se iskazuju po trodku nabavke umanjenom za ispravku vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro3ak nabavke obuhvata nabavnu cijenu i sve troSkove direktno
povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu. Tro8kovi tekuéeg odrZavanja i popravaka,
zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg obima priznaju se kao rashod kad su nastali. Trodkovi znaajnih
investicijskih odrzavanja i zamjene se kapitaliziraju. Dobici i gubici nastali na osnovu rashodovanja ili otudenja
nekretnina, postrojenja i opreme iskazuju se u bilansu uspjeha u periodu u kojem su nastali. Zemljiste i nekretnine u
izgradnji iskazani su po tro$ku nabavke umanjenom za eventualne gubitke od umanjenja. Obradun amortizacije
zapocinje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namjeravanu upotrebu. Amortizacija se obra¢unava na temelju
procijenjenog vijeka upotrebe sredstva, koristeéi linearnu metodu kako slijedi:

Procijenjeni vijek upotrebe Stopa
Zgrade 7 do 33 godina 3% - 14,3%
Postrojenja, oprema i software 3 do 15 godina 6,7% - 33,3%

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od
prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.
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Novac i novéani ekvivalenti
Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvataju depozite po videnju i oroene depozite sa dospije¢em do tri mjeseca.

Nematerijalna imovina

Odvojeno ste€¢ena nematerijalna imovina
Odvojeno stecena nematerijalna imovina odredenog vijeka upotrebe se iskazuje po trodku nabave umanjenom za

ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obragunava linearnom metodom
tokom procijenjenog vijeka upotrebe. Procijenjeni vijek upotrebe i metoda amortizacije se preispituju na kraju svakog
izvieStajnog razdoblja, pri ¢emu se udinci eventualnih promjena procjena obradunavaju prospektivno. Odvojeno
steCena nematerijalna imovina neodredenog vijeka upotrebe se iskazuje po tro3ku nabave umanjenom za ispravak
vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

U izraéunu amortizacije se koristi slijedeci vijek upotrebe:

Kapitalizirani razvoj 5 godina
Patenti 5 godina
Zastitni znakovi 5 godina
Licence 5 godina

Prestanak priznavanja nematerijalne imovine

Nematerijalno imovina se prestaje priznavati otudenjem ili kad se njenom upotrebom ili prodajom ne oCekuju buduca
ekonomska korist. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao isknjizenjem stavke nematerijalne imovine, a utvrduje
se kao razlika izmedu neto priljeva ostvarenih prodajom i neto knjigovodstvene vrijednosti te stavke, ukljucuje se u
dobit i gubitak razdoblja u kojem se stavka prestala priznavati.
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Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju ako Drustvo trenutno ima pravnu ili izvedenu obavezu kao posliedicu dogadaja iz prethodnih
perioda i ako postoji vjerovatnoéa da ¢e Drustvo morati podmiriti navedenu obavezu. lznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procjena iznosa potrebnog za podmirenje postojeée obaveze na dan bilansa stanja, uzevsi u obzir rizike i
nesigurnosti vezane za obavezu. Kada se rezervacija mjeri pomoc¢u novéanih tokova koji su po procjeni dovoljni za
podmirenje postojece obaveze, njen knjigovodstveni iznos jeste postojeca vrijednost tih novéanih tokova.

Rezerve
Rezerve na kapitalu se formiraju u skladu sa lokalnim zakonodavstvom izdvajanjem najmanje 10% godisnje neto
dobiti do vising 25% dionitkog kapitala Drustva.

Umanjenja

Na svaki datum bilansa Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja i opreme da bi
utvrdila postoje li naznake da je do$lo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve
naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem.
Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja
generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno o tome koja je viSa. Za potrebe
procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni budu¢i nov&ani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom
diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifitne za to sredstvo.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti
priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veca knjigovodstvena
vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih
gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja vrijednosti. Ponistenje gubitka od umanjenja
vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u
kojem slu¢aju se ponitenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto prodajnoj vrijednosti, zavisno o tome 8ta je nize. Tro8ak obuhvata fakturnu cijenu
robe i direktne trodkove rada i sve rezijske / indirektne troSkove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje
lokacije i u sadasnje stanje. Tro8ak se utvrduje primjenom metode prosjecnog ponderisanog troska. Neto prodajna
vrijednost predstavija o¢ekivanu prodajnu cijenu umanjenu za sve olekivane troSkove marketinga, prodaje i
distribucije.
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Finansijska imovina

Sva finansijska imovina se priznaje odnosno prestaje se priznavati na datum ftrgovanja kad je kupoprodaja
finansijskog sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenima prema
konvencijama na predmetnom trZidtu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuéujuci transakcijskih troskova, osim
finansijske imovine klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, koja je inicijalno iskazana po fer vrijednosti.
Finansijska imovina je klasifikovana u sljedece kategorije: "iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”,
“raspoloZiva za prodaju”, "u posjedu do dospije¢a”, te “dati krediti i potraZivanja”. Klasifikacija zavisi o prirodi i svrsi
finansijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog priznavanija.

Metoda efektivne kamatne stope
Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortizovanog trodka finansijske imovine i rasporedivanja

prihoda od kamata tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja taéno diskontuje
buduc¢a nov&ana primanja kroz ogekivani vijek trajanja finansijske imovine, ili gdje je to mogucte, kraceg perioda.
Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate stope za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Finansijska imovina je klasifikovana kao sredstvo iskazano po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, kada se sredstvo

drZi kao "raspoloZivo za prodaju” ili je odredeno kao finansijsko sredstvo iskazano po “fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha".

Finansijsko sredstvo je kiasifikovano kao "raspoloZivo za prodaju” ako je:
» nabavljeno s ciljem prodaje u bliskoj buduénosti; ili
« dio identificiranog portfolija finansijskih instrumenata koje Drustvo drZi zajedno, i koji se pona$a po Sablonu
kratkorocne zarade; ili
» derivatvno sredstvo koje nije okarakterisano kao efektivni instrument zastite.
Finansijska imovina moZe biti priznata kao finansijsko sredstvo iskazano po fer vrijednosti iako nije "raspoloZivo za
prodaju” ako:

* takva klasifikacija eliminiSe ili zna¢ajno reducira nekonzistentnost mijerenja i priznavanja koja bi inae
nastala; ili
+ finansijsko sredstvo dio grupe finansijskih sredstava ili obaveza ili oboje, &iji je u€inak rukovoden i mjeren na
bazi fer vrijednosti, u skladu s dokumentovanim upravljanjem rizika Drustva ili njegovom investicijskom
strategijom, i informacijama oko internog grupisanja sredstava na toj osnovi; ili
e dio ugovora koji sadri jedan ili vise ugradenih derivativa, a prema MRS 39: “Finansijski instrumenti:
“Priznavanje | mjerenje” koji kaze da svi elementi ovakvog kombinovanog ugovora mogu biti okvalifikovani
kao finansijsko sredstvo iskazano po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
Finansijsko sredstvo priznato kao finansijsko sredstvo iskazano po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha prikazuje se
prema fer vrijednosti, Neto dobit ili gubitak priznat u bilansu uspjeha treba da sadrZi bilo kakvu dividendu ili kamatu
koja se odnosi na to sredstvo. Fer vrijednost se odreduje na nacin obja3njen u Napomeni 36.
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Finansijska imovina (Nastavak)

Finansijska imovina u posjedu do dospije¢a
Mjenice i obveznice sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim rokom dospije¢a, za koje Drustvo ima pozitivnu

namjeru i mogucénost da ih ¢uva do dospijeca, klasifikuju se kao imovina u posjedu do dospijeca. Knjize se i po trodku
amortizacije koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjenom za umanjenje vrijednosti, sa prihodom koji se
priznaje na bazi efektivnog prihoda.

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju

Dionice koje ne kotiraju na berzi i otkupivi duZnicki vrijednosni papiri drzani od strane Drustva, a kojima se trguje na
aktivnom trzistu su klasifikovani kao raspoloZivi za prodaju i prezentuju se po fer vrijednosti. Dobici i gubici koji
nastaju zbog promjene fer vrijednosti direktno uti¢u na investicijsku revalorizacionu rezervu sa izuzetkom umanjenja
za trajne gubitke, kamata se obradunava koriste¢i metod efektivne kamatne stope i dobit ili gubitak na monetarnu
imovinu od kursnih razlika direktno uti¢e na dobit ili gubitak. Kada se takva imovina prodaje ili je izloZena trajnom
smanjenju vrijednosti, kumulativni dobitak ili gubitak prethodno ostvaren u revalorizacionoj rezervi za ulaganja je
ukljuéen u prihode i rashode perioda.

Dividende na vlasnicke instrumente raspoloZive za prodaju se priznaju u bilansu uspjeha kad se uspostavi pravo
Drustva da primi dividendu,

Fer vrijednost finansijskih sredstava raspoloZiva za prodaju denominiranih u stranoj valuti se odreduje u toj valuti i
preratunava se po vazecoj kursnoj stopi na dan bilansa stanja. Promjena u fer vrijednosti koja se moZe pripisati
promjenama kursa i koja rezultira promjeni amortizovanog trodka sredstva priznaje se u bilansu uspjeha, dok se
ostale promjene priznaju kao promjene u kapitalu.

Dati krediti i potraZivanja
PotraZivanja od kupaca, krediti i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na aktivnom

trzistu klasifikuju se kao krediti i potraZivanja. Krediti i potrazivanja mjere se po amortizovanom troSku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjenom za procjenjeno umanjenje vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje
primjenom efektivne kamatne stope, osim u sluaju kratkoro€nih potraZivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo
nematerijalno.

Umanjenja finansijske imovine
Finansijska imovina, osim imovine iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, je procijenjena za indikatore

umanjenja na svaki datum bilansa stanja. Finansijska imovina je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat
jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon poéetnog priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduc¢i nov&ani
tokovi investicije su izmijenjeni.

Za dionice koje ne kotiraju na berzi a klasifikovane su kao raspolozive za prodaju, zna&ajan ili produZen pad u fer
vrijednosti vrijednosnog papira ispod njegovog troska smatra se objektivnim dokazom umanjenja.
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3, PREGLED TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Finansijska imovina (Nastavak)

Umanjenja finansijske imovine (Nastavak)
Za svu ostalu finansijsku imovinu, ukljuéujuéi otkupive vrijednosne papire klasifikovane kao raspoloZivi za prodaju i
potraZivanja po finansijskom najmu, objektivan dokaz umanjenja moZe ukljuditi:

« znacajne finansijske teSkoce izdavaoca ili korisnika,; ili
» propust ili delinkvencija u otplati kamate ili glavnice; ili
* moguénost da ¢e duZnik pasti pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao 5to su potraZivanja od kupaca, sredstva za koja je procijenjeno da
nisu umanjena pojedinacno se naknadno procjenjuju za umanjenje na kolektivnoj osnovi. Objektivan dokaz umanjenja
portfolia potraZzivanja mogao bi ukljuciti prethodno iskustvo Drudtva u naplati, kasnjenje u naplati nakon perioda
dospijeca, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim ekonomskim uslovima koji stoje u uzajamnoj vezi sa neizvréenjem
potrazivanja.

Za finansijsku imovinu iskazanu po amortizovanom tro3ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih budu¢ih nov&anih tokova, diskontovanih koristeci originalnu
efektivnu kamatnu stopu finansijskog sredstva.

Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja direktno za svu finansijsku imovinu
osim za potraZivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena kroz upotrebu rezervacija za umanjenje vrijednosti.
Kada nije moguce naplatiti potraZivanja od kupaca, onda su ista otpisana na teret rezervacije za umanjenje
vrijednosti. Naknadni povrat iznosa koji su prethodno otpisani se oprihoduje u korist rezervacije za umanjenje
vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti rezervacije za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u bilansu
uspjeha.

Sa izuzetkom vlasnickih instrumenata raspoloZivih za prodaju, ako se, u narednom periodu, iznos gubitaka od
umanjenja vrijednosti smanji i to smanjenje se odnosi na dogadaj koji je nastao nakon 3to je umanjenje priznato,
prethodno priznat gubitak umanjenja moZe se priznati kroz bilans uspjeha u mijeri koja nece rezultirati
knjigovodstvenim iznosom vec¢im nego §to bi bio amortizirani tro$ak da nije do8lo do priznavanja umanjenja vrijednosti
na datum kada je umanjenje vrijednosti ispravijeno.

Sto se tige vlasnickih instrumenata - ulaganja raspolozivih za prodaju, gubici od umanjenja prethodno priznati kroz
bilans uspjeha se ne ponistavaju kroz bilans uspjeha. Bilo koje uvecanje u fer vrijednosti nakon gubitka umanjenja je
priznato direktno u kapital.

Prestanak priznavanija finansijske imovine

Drudtvo ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novtane tokove od finansijske
imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od vlasnidtva sredstva na
drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese niti zadrzi sustinski sve rizike i povrate od vlasnistva i zadrZi kontrolu nad
finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.
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3 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Finansijske obaveze i vlasnicki instrumenti izdati od strane Drustva

Klasifikacija kao finansijska obaveza ili kapital
Duznicki ili vlasni¢ki instrumenti su klasifikovani ili kao finansijske obaveze ili kao kapital u skladu sa sustinom

ugovornog angazmana.

Vlasni€ki instrumenti

Viasnicki instrument je ugovor koji dokazuje pravo na preostali iznos udjela i imovini drugog preduzeca, nakon
umanjenja svih njegovih cbaveza. Vlasnicki instrumenti koje je Drustvo izdalo knjiZze se u iznosu primljenih sredstava,
umanjenih za troSkove izdavanja.

Finansijske obaveze
Finansijske obaveze klasifikuju se kao "finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” ili "ostale

finansijske obaveze".

Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Finansijske obaveze su klasifikovane kao finansijske obaveze “po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“ ukoliko je

finansijska obaveza raspoloZiva za prodaju ili je iskazana kao finansijska obaveza “po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha”.

Finansijska obaveza je klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju ako:

¢ je steCena sa ciljem prodaje u bliskoj buducnosti; ili
* je dio identificiranog portfolija finansijskih instrumenata kojima Drustvo upravilja, i koji se ponasa po $ablonu
kratkoro€ne zarade; ili
* je derivativni instrument koji nije okarakterisan i ne Kkoristi se kao instrument zastite,
Derivativni finansijski instrumenti uklju€uju dionice s opcijom prodaje koje se mjere po fer vrijednosti sa promjenama u
fer vrijednosti koje se knjiZe u bilansu uspjeha.

Finansijska obaveza mozZe biti priznata kao finansijska obaveza iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iako
nije "namijenjena za trgovanje" ukoliko:

» takva klasifikacija eliminiSe ili znagajno reducira nekonzistentnost mjerenja i priznavanja koja bi inale
nastala; ili

» je finansijska obaveza dio grupe finansijskih sredstava ili obaveza, &iji je u¢inak mjeren na bazi fer vrijednosti,
u skladu s dokumentovanim upravijanjem rizika Drustva ili njegovom investiciiskom strategijom, i
informacijama oko internog grupisanja sredstava na toj osnovi; ili

* je dio ugovora koji sadrZi jedan ili vise ugradenih derivativa, a prema MRS 39: “Finansijski instrumenti:
“Priznavanje i mjerenje” koji kaZe da svi elementi ovakvog kombinovanog ugovora mogu biti kvalifikovani
iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iskazuju se po fer vrijednosti, rezultirajuéa dobit ili gubitak
priznaju se u bilansu uspjeha. Neto dobit ili gubitak priznat u bilansu uspjeha ukljuéuje kamate placene po ovom
osnovu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u Napomeni 36.
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3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Finansijske obaveze i viasni€ki instrumenti izdati od strane Drustva (Nastavak)

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujuéi i obaveze po kreditima, se poéetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za
transakcijske troSkove.

Ostale finansijske obaveze su naknadno mjerene po amortiziranom trodku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Metoda efektivne kamate je metoda izraCunavanja trodkova amortizacije finansijske obaveze i odredivanja tro8ka
kamate za relevantni period. Efeklivna kamatna stopa je stopa koja tagno diskontuje procijenjena buduc¢a pla¢anja u
gotovini kroz ogekivano trajanje finansijske obaveze, ili, gdje je to moguce, u kracem periodu.

Prestanak priznavanja finansijske gbaveze
Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva prestale, otkazane ili isticu.
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4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Kod primjene radunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3, Uprava Drustva donosi odluke, te daje procjene i
pretpostavke koje uticu na iznose imovine | obaveza, koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora. Procjene i pretpostavke
zasnivaju se na prijadnjem i ostalim relevantnim faktorima. Stvarni iznosi mogu se razlikovati od procijenjenih.
Procjene i pretpostavke se stalno preispituju, Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu izmjene ukoliko
se odnose samo na taj period, ili u periodu izmjene i buduéim periodima ukoliko izmjena uti¢e na tekuci i buduce
periode.

4.1 Klju€ni izvori procjene neizvjesnosti

Slijedece su kljune pretpostavke koje se odnose na buducnost i ostali kljuéni izvori procjene neizvjesnosti na datum
bilansa stanja, koji imaju znacajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja knjigovodstvene vrijednosti sredstava i
obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Procjene su koristene, ali ne i ograni€ene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potraZivanja i rezervisanja sudske
sporove.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Kao $to je opisano u Napomeni 3, Drustvo pregleda procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i

nematerijalne imovine na kraju svakog godidnjeg izvjestajnog perioda.

Rezervisanja za sudske sporove
Iznos priznat kao rezervisanje za sudske sporove je najbolja procjena naknade potrebne za podmirenje sadasnje

obaveze na datum bilansa stanja, kada je veca vjerovatnost da ce se obaveze izmiriti nego da nece.

Ispravka vrijednosti potraZivanja
Kao 3to je opisano u napomenama 3 i 20, Drustvo na kraju svakog mjeseca preispituje potraZivanja od kupaca i

ostala potraZivanja i za sva potrazivanja preko 360 dana i vise formira ispravku vrijednosti u 100% iznosu.
Dosadasnje iskustvo je takvo da potraZivanja koja su dospijevaju preko 360 dana uglavnom nisu nadoknadiva.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju
Sadasnja vrijednost obaveza za otpremnine prilikom odlaska u penziju zavisi od brojnih faktora koji se odreduju na

aktuarskoj osnovi koriStenjem brojnin pretpostavki. Promjene u ovim pretpostavkama mogu imati uticaja na
knjigovodstvenu vrijednost obaveza.

Pretpostavke koristene pri odredivanju iznosa neto rashoda (prihoda) za otpremnine prilikom odlaska u penziju,
ukljuguju diskontnu stopu. Drutvo odreduje odgovarajuéu diskontnu stopu na kraju svake godine (2010. -5% i 2009. -
7%), §to predstavlja kamatnu stopu koja treba da bude primijenjena prilikom odredivanja sada$nje vrijednosti
otekivanih buduc¢ih nov€anih isplata za koje se ofekuje da ¢e biti potrebne u cilju izmirenja obaveza za penzije.
Prilikom odredivanja odgovaraju¢e diskontne stope, Drudtvo uzima u razmatranje kamatne stope za dugoroéne
depozite kod banaka. Ostale klju¢ne pretpostavke za otpremnine prilikom odlaska u penziju se djelimiéno baziraju na
postojeéim {rZidnim uslovima.

Priznavanje prihoda

Drutvo je napravilo rezervisanja za finasijske | ostale rabate. Ova rezervisanja se baziraju na analizi obaveza po
ugovoru, istorijskog trgovatkog i upravijatkog iskustva. Uprava je misljenja da su rezervisanja za finansijske i ostale
rabate primjerena na temelju raspolozivih informacija.

Porez na dobit
Izraéun poreza na dobit se bazira na tumacenju Drustva tekucih poreskih zakona i regulative. Ovaj izraun koji
podrZava povrat poreza moze biti predmet pregleda i odobrenja od strane lokalnih poreskih viasti.
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5. INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drustvo posluje u Cetiri osnovna geografska segmenta:
- Bosna i Hercegovina

- Ex Jugoslavija i Albanija

- Istoéna Evropa i Rusija

- Srednji Istok i Afrika.

Za potrebe upravijanja, Drustvo je trenutno organizovano u gore navedena geografska podrugja, te su ta podrucgja
osnova po kojoj Drudtvo izvjeStava o svojim primamim segmentima.

Prihod Drustva od vanjskih kupaca i medu segmentni prihod, kao i bilans stanja prema geografskoj lokaciji koji
predstavlja izvje$tajne segmente se nalaze detaljno u nastavku:

Prihodi za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2011.

Bosna i Ex Jugoslavija Isto¢na Evropai Srednji Istok i
Hercegovina i Albanija Rusija Afrika Ukupno
Ukupni prihod 50.264 14.486 40.800 966 106.516
Medu segmentni
prihod - - - - -
Vanjski prihod 50.264 14.486 40.800 966 106.516

Bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine

Bosnai Ex Jugoslavija Istoéna Evropai Srednji Istok |
Hercegovina i Albanija Rusija Afrika Ukupno

Dugoro¢na imovina 87.901 999 608 15 89.523
Kratkoro¢na imovina 53.304 12.536 22.469 137 88.758
Ukupna imovina 141.205 13.535 23.077 152 177.969
Ukupne obaveze 53.958 - - - 53.958
Neto imovina po

segmentima 87.247 13.535 23.077 152 124.011
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5. INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

Prihodi za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2010.

Bosna i Ex Jugoslavijai Istoéna Evropai Srednji Istok i
Hercegovina Albanija Rusija Afrika Ukupno
Ukupni prihod 56.126 13.347 30.923 1.263 101.659
Medu segmentni
prihod e - - =
Vanjski prihod 56.126 13.347 30.923 1.263 101.659
Bilans stanja na dan 31. decembra 2010. godine
Bosna i Ex Jugoslavijai Istoéna Evropai Srednji Istok i
Hercegovina Albanija Rusija Afrika Ukupno
Dugoroéna imovina 82.978 1.028 853 24 84.883
Kratkoro&na imovina 60.234 11.521 19.613 412 91.780
Ukupna imovina 143.212 12.549 20.466 436 176.663
Ukupne obaveze 58.589 - - - 58.589
Neto imovina po
segmentima 84.623 12.549 20.466 436 118.074
6. PRIHODI
2011. 2010.
Prihodi od prodaje u zemlji 50.205 56.055
Prihodi od prodaje u inostranstvu 56.252 45470
PruZene usluge 59 134
106.516 101.659

23



Bosnalijek d.d.

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

7. TROSKOVI PRODATIH PROIZVODA

UtroSeni materijal

Tro3kovi robe

Naknade troSkova zaposlenima
Amontizacija

Trodkovi materijala

UtroSena energija

Marketing

Odrzavanje

Profesionalne usluge
Komunalni tro§kovi

TroSkovi sluzbenog putovanja
Edukacija

Telefon

Ostali trodkovi

Tro3kovi zakupa

Transport

Promjene u zalihama nedovriene proizvodnje i gotovim proizvodima

8. PRODAJNI, ADMINISTRATIVNI | OPSTI TROSKOVI

Naknade trodkova zaposlenim
Marketing

Profesionalne usluge
Amortizacija

Transport

Tro8kovi sluzbenog putovanja
Qdrzavanje

Utro8ena energija

Edukacija

Trodkovi materijala

TroSkovi zakupa

Telefon

Komunalni tro$kovi

Utro8eni materijal
Registracija i kontrola lijekova
Ostali troskovi

2011. 2010.
18.454 18.481
7.860 8.409
6.925 6.732
3.404 3.512
1.211 1.294
1.108 1.045
854 702
135 85
118 141

66 62

63 29

46 36

28 26

27 11

8 20

1 1
(1.452) (1.069)
38.856 39,517
2011. 2010.
15.005 14.507
14.168 13.300
9.955 8.259
4.010 4.342
2.699 2.044
1.575 1.611
1.392 1.513
1.255 1.107
779 705
772 847
405 494
401 405
292 82
258 329
81 494
2.269 2.303
55.316 52.342

U okviru profesionalnih usluga, iznos od 4.075 hiljada KM se odnosi na posrednitke i agentske usluge vezane za
prodaju na ruskom trzitu koje su placene i obraunate za Peterton Services (2010.: 2.868 hiljada KM) (Napomena

30).
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9. OSTALI OPERATIVNI PRIHODI

Naknadno odobreni popusti od dobavljaa

Bonusi

Otpisane obaveze

Ostalo

10. OSTALI OPERATIVNI RASHODI

Umanjenje vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja od kupaca i kredita, neto
(napomene 20 21)

Otpis zaliha sirovina i materijala

Donacije i sponzorstvo

Gubitak od rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme, neto
Otpis zaliha robe

Manjak proizvoda, neto

Otpis proizvodnje u toku i gotovih proizvoda (napomene 7 i 19)
Ostalo

i 1 FINASIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata na depozite
Prihodi od kamata na novac i nov&ane ekvivalente
Promjene u fer vrijednosti derivativa (Napomena 29)

12. FINANSIJSKI RASHODI

Kamate na kredite

Kamate na obaveze po finansijskom lizingu
Promjene u fer vrijednosti derivativa (Napomena 29)
Ostali tro&kovi po kamatama

2011. 2010.
151 1.074

- 1.064

- 297

773 2.136
924 4.571
2011, 2010.
3.162 1,985
686 403
602 482
91 1,819

8 8

- 2

962 912
1.378 2.565
6.889 8,176
2011, 2010.
24 120
29 27
685 -
738 147
2011, 2010,
1.148 1.451
73 -

- 210

3 100
1.224 1.761
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13. TROSAK POREZA NA DOBIT

2011, 2010.
Dobit prije oporezivanja 5.937 4.181
Porez na dobit po stopi od 10% 594 418
Efekat poreski nepriznatih tro§kova 997 881
Umanjenje poreske obaveze po osnovu izvoza (1.591) (1.299)

Trodak poreza na dobit za godinu - =

Efektivna poreska stopa za godinu (%) - -

Bududéi da Drustvo ostvaruje vise od 30% ukupnih prihoda na osnovu izvoza roba, u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit Federacije Bosne i Hercegovine Drustvo je oslobodeno pla¢anja poreza na dobit.

14, ZARADA PO OSNOVNOJ | RAZVODNJENOJ DIONICI

2011. 2010,
Neto dobit 5.937 4.181
Ponderisani prosjecni broj redovnih dionica za izracunavanje dobiti po dionici ~ 7.830 7.830
Zarada po osnovnoj i razvodnjenoj dionici 0,76 0,53
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VRIJEDNOST

Na dan 31. 12, 2009. 90.709 59.5631 9.740 1.932 161.912
Povecanja - - 6.228 2.806 9.034
Smanjenja (491) (914) (1.129) (3.091) (5.625)
Prenosi 812 6.485 _(7.297) - -
Na dan 31. 12. 2010. 91.030 65.102 7.542 1.647 165.321
Poveéanja - - 7.052 6.249 13.301
Smanjenja (16) (3.158) (3.065) (6.239)
Prenosi 3.375 6.926 {10.301) - -
Prenos na nematerijalnu imovinu - (14) (14)
Uskladenja - - (94) (94)
Na dan 31.12. 2011. 94.389 68.870 4.185 4.831 172.275
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Na dan 31. 12. 2009. 38.044 37.460 - 75.504
Tro$ak za godinu 3.182 3.958 - 7.140
Rashodovanja {189) (899) - (1.088)
Umanjenja E 385 - - 385
Na dan 31. 12, 2010. 41.037 40.904 - 81.941
Trosak za godinu 3.138 3.868 - - 7.006
Rashodovanja (16) (3.077) - - (3.093)
Na dan 31. 12, 2011. 44.159 41.695 - - 85.854
NETO KNJIGOVODSTVENA

VRIJEDNOST

Na dan 31. 12, 2011. 50.230 27175 4.185 4.831 86.421
Na dan 31. 12, 2010. 49,993 24,198 7.448 1.647 83.286

U okviru postrojenja i opreme ukljutena su 4 predmeta koje je Drudtvo uzelo pod finansijski najam, neto
knjigovodstvene vrijednosti od 3.967 hiljada KM (2010.- 4.041 hiljlada KM) (Napomena 26). Drustvo je zaloZilo
zemljidte, zgrade, masine i opremu neto knjigovodstvene vrijednosti od priblizno 18.282 hiljada KM (2010. — 27.412

hiljada KM) kao osiguranje kredita (napomene 25 i 28).

Materijalna imovina u pripremi ukljuéuje iznos od 2.826 hiljada KM (2010.: 889 hiljada KM) koji se odnosi na izgradnju
nove administrativne i zgrade za kontrolu kvaliteta, iznos od 940 hiljada KM (2010.: 2.644 hiljade KM) se odnosi na
izgradnju ostalih administrativnih zgrada i zgrada za proizvodnju i iznos od 419 hiljada KM (2010.: 3.096 hiljada KM)

se odnosi na opremu.
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16. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST

Na dan 31, decembra 2009. godine
Povecanja

Smanjenje

Prijenos

Na dan 31. decembra 2010. godine
Povecanja

Smanjenje

Prijenos

Prijenos sa nekretnina, postrojenja i opreme

Na dan 31. decembra 2011. godine
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Na dan 31. decembra 2009. godine

Tro3ak za godinu

Smanjenja

Na dan 31. decembra 2010. godine

Tro$ak za godinu

Na dan 31. decembra 2011. godine

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dan 31. decembra 2011. godine

Na dan 31. decembra 2010. godine

Investicije

Licence Softver u toku Ukupno
6.702 3.831 123 10.656
- - 53 53
(203) (811) - (1.014)
53 - (53) -
6.552 3.020 123 9.695
- - 547 547
- - (124) (124)
11 - (11) -
12 2 14
6.575 3.022 535 10.132
5.906 3.442 - 9.348
513 201 - 714
(203) (811) - (1.014)
6.216 2.832 - 9.048
280 128 - 408
6.496 2.960 - 9.456
79 62 535 676
336 188 123 647

Obaveze ukljuéuju troskove razvoja i licenciranja novih generickih lijekova koji su ovome trenutku na trzitu ili se
razvijaju. Dru$tvo planira | ima dovoljno sredstava da zavrsi sa razvojem i da proda ove genericke lijekove.

U 2011, godini, Drustvo je promijenilo raunovodstvenu politiku koja se odnosi na priznavanje tro8kova koji su nastali
kod registracije lijekova. Pocevsi od 2011. godine, ovi trodkovi se priznaju kao nematerijalna imovina sa korisnim
vijekom trajanja od 5 godina dok su u prethodnim godinama ovi troskovi teretili bilans uspjeha.

Kao posljedica toga, nematerijalna imovina i neto rezultat za godinu koja je zavréila 31. decembra 2011. su uvecani za
iznos od 535 hiljada KM (uklju¢eno u Investicije u toku). Ove promjene su imale uticaj kako na rezultate za 2011.
godinu tako i na iznose kojima je iskazana zarada po dionici. Obje zarade po dionici, osnovne i razvodnjene bi bile
umanjene za 0,7 KM da se promjena racunovodstvene politike nije desila.
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17. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Mf Invest d.o.o. Sarajevo
ASA Finance d.d. Sarajevo
Bosfarm d.o.0. Skoplje
Bosnalijek d.o.0. Hrvatska
Fondacija Tenis

18. DEPOZITI

Intesa SanPaolo d.d. Sarajevo, dva orofena depozita u ukupnom iznosu od
599.514 KM sa godi$njom kamatnom stopom od 0,5%, dati kao osiguranje za
isplatu stambenih kredita koje je banka odobrila uposlenima

Manje: korekcija fer vrijednosti

Podzbir
Sparkasse d.d. Sarajevo — depozit u iznosu od 1.640.435 KM sa godignjom
kamatnom stopom od 3,8%, dospijeva 31. januara 2014. godine

Ostali depoziti

19. ZALIHE

Sirovine | materijali
Gotovi proizvodi
Roba

Proizvodnja u toku

20. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca, u zemlji

PotraZivanja od kupaca, u inostranstvu

Sumnijiva i sporna potrazivanja od kupaca

Manje: Rezervisanje za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca
PotraZivanja od kupaca, neto

Potrazivanja za PDV
Potrazivanja od drzave

Ostala potraZivanja od kupaca
PotraZivanja od zaposlenih
Ostalo

Ostala potraZivanja

2011, 2010.

2 2

10 10

82 82

5 5

4 4

103 103

2011 2010

600 600

(96) (122)

504 478

1,640 -

35 35

2.179 513
2011, 2010,
9.695 10.243
7.837 6.718
2.037 2172
1.962 2.592
21.531 21.725
2011. 2010.
22.852 27.840
34.599 31.208
6.578 3.902
(6.578) (3.902)
57.451 59.048
422 -
194 149
71 221
10 -
128 128
825 498
58.276 59.546
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20. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

Prosjetan pericd naplate potraZivanja od kupaca je 197 dana (2010. — 212 dana). Kamata se ne obraunava na
potraZivanja od kupaca u kadnjenju. Dru$tvo je u potpunosti napravilo umanjenje vrijednosti svih potraZivanja preko
360 dana.

Na dan 31. decembra 2011. godine, od ukupnog salda potraZivanja od kupaca iznos od 18.176 hiljada KM (2010. :
11.370 KM) se odnosi na PROTEK Moscow, Rusija, najveci kupac.

Prije prihvatanja novog kupca, Drudtvo koristi internu kreditnu procjenu kreditnog kvaliteta potencijainog kupca i
defini$e kreditne limite za kupce. Na dan 31. decembra 2011. godine nema potraZivanja od kupaca u ka3njenju preko
360 dana za koje nije napravljeno umanjenje vrijednosti.

Mjerenje i knjiZzenje umanjena vrijednosti vr8i se na godidnjoj osnovi. Kod utvrdivanja moguénosti povrata nekog
potrazivanja, Drustvo razmatra eventualne promjene kreditne sposobnosti duZnika od datuma na koji je odobren kredit
do kraja izvjeStajnog razdoblja. Koncentracija kreditnog rizika je ogranic¢ena zbog velike baze klijenata, koji nisu
medusobno povezani. Shodno tome, Uprava smatra da dodatno rezervisanje za kreditne gubitke nije potrebno.

Promjene na umanjenju vrijednosti potraZivanja od kupaca

2011. 2010.
Stanje na pocetku godine 3.902 2.159
Gubici od umanjenja potrazivanja od kupaca (Napomena 10) 3.245 2.292
znosi naplac¢eni tokom godine (Napomena 10) (133) (247)
Iznosi otpisani kao nenaplativi (436) {302)
Stanje na kraju godine 6.578 3.902
2011. 2010.
Stanje na potetku godine 49 109
Iznosi naplaceni tokom godine (Napomena 10) - (60)
Stanje na kraju godine 49 49
Starosna struktura potraZivanja od kupaca u ka$njenju koja nisu umanjena
2011. 2010.
15 - 30 dana 4.328 4,597
31-90dana 5.213 7.643
91 - 180 dana 5.559 4.244
181 - 360 dana 2.767 5.003
Preko 360 dana - -
17.867 21.487
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21, KREDITI

Krediti dati KTK Visoko

Krediti dati Top Sport BiH

Krediti dati zaposlenima

Ispravka vrijednosti potrazivanja za kredite

Promjene u umanjenju vrijednosti potrazivanja za kredite:

Stanje na pocetku godine
Gubici od umanjenja potraZivanja od kupaca (Napomena 10)

Stanje na kraju godine

22, OSTALA AKTIVA

Preplaceni porez na dobit
PotraZivanja za unaprijed plaéene trodkove

23. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Tekudi raéuni
Devizni raduni
Blagajna

24. DIONICKI KAPITAL

7.829.987 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10 KM
Manje: Internacionalna Finansijska Korporacija (IFC) opcija konverzije

Manje: trezorske dicnice

2011. 2010,
130 195
50 50
2 8
(50) -
132 253
2011. 2010.
50 :
50 -
2011. 2010.
408 181
347 599
755 780
2011. 2010.
3.755 3411
2.304 3.863
129 158
6.188 7.432
2011. 2010.
78.299 78.299
(6.557) (6.557)
71.742 71.742
(142) (101)
71.600 71.641
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24, DIONICKI KAPITAL (NASTAVAK)

lzvr8ena je konverzija IFC kredita u augustu 2001. godine u dioniCki kapital DruStva, koji je povecan je za 7.316
hiljada KM. Ove dionice iskazane su kao obaveza u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja
zbog postojanja prodajne opcije, koja daje IFC-u pravo da zahtijeva od Drustva da ponovo kupi ove dionice. Ako IFC
proda svoje dionice u roku od pet godina prije isteka Ugovora o prodajnoj opciji dionica do 15. marta 2012, godine,
pravo prodaje opcije bi isteklo neiskoridteno te bi dionice ponovo u knjigama bile iskazane kao kapital u iznosu od
7.316 hiljada KM, uvecano ili umanjeno za rabat ili premiju.

Vlastite dionice su dionice prenesene Drustvu od zaposlenika, kako su isti izgubili pravo na ove dionice, a zatim je dio
dionica ponovo dodijeljen zaposlenima.

Struktura dionickog kapitala na dan 31. decembra 2011. 1 2010. godine moZe se prikazati kako slijedi:

2011. 2010.
% utesta % ucesca
Federacija Bosne i Hercegovine 19,26 1.508 19,26 1.508
World Bank, Washington D.C. USA (IFC) 8,37 656 8,38 656
General People's Committee of Finance Lybia 8,78 687 8,77 687
Ostali 63,59 4.979 63.59 4.979
100,00 7.830 100,00 7.830
25. DUGOROCNI KREDITI
2011. 2010.
Sa osiguranjem — po amortizovanom trosku
UniCredit bank d.d. Mostar 667 1.333
Sparkasse Bank d.d. Sarajevo 1.428 -
Bosna Bank International d.d. Sarajevo 2.855 -
Bor Banka d.d. Sarajevo - 3.487
Podzbir 4.950 4.820
Manje: tekuée dospijece dugoroénih kredita (2.287) (1.225)
2.663 3.595
Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:
- u roku od godine dana 2.287 1.225
- u drugoj godini 1.767 1.270
- od trec¢e do uklju€ivo pete godine 896 2.325
- nakon pet godina - -
4.950 4.820

Drustvo je zaloZilo zemljiste, zgrade, masine i opremu neto knjigovodstvene vrijednosti od priblizno 18.282 hiljada KM
(2010, — 27.412 hiljada KM) kao osiguranje kredita koje je odobren Drudtvu od strane UniCredit Bank d.d. Mostar,
Bosnia Bank International d.d. Sarajevo, Sparkasse Bank d.d. Sarajevo i Intesa San Paolo Bank d.d. Sarajevo
(Napomena 12).

Dana 20. decembra 2009. godine Drustvo je dogovorilo kredit sa UniCredit bank d.d. Mostar u iznosu od 1.022.584
EUR ili 2 miliona KM kako bi finansiralo ulaganja u dugoroénu imovinu. Kamatna stopa na kredit je 6-mjeselni
EURIBOR +6% i dospijeva 1. januara 2013. godine. Drudtvo je obezbjedilo hipoteku na zgrade i zemljiste protiv
opSteg rizika kao i 5 praznih mjenica i zaloZno pravo u iznosu od 2.975.020 KM.
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25, DUGOROCNI KREDITI (NASTAVAK)

Sparkasse bank d.d. je odobrila kredit za finansiranje obrtnog kapitala u iznosu od 1.022.584 EUR ili 2 miliona KM uz
kamatnu stopu je 6-mjeseéni EURIBOR +5%. Kredit dospijeva 28. januara 2014. godine. Drustvo je obezbijedilo kao
kolateral 10 bjanko mjenica kao | hipoteku na poslovnu zgradu "Ampulno”.

Kredit od Bosna Bank International d.d. Sarajevo je dogovoren 27. oktobra 2011. godine kao finansijsko partnerstvo
za izgradnju nove tvornice i poveéanje postojecéih proizvodnih kapaciteta. Kredit iznosi 1.533.875 EUR ili 3 miliona KM
i dospijeva 31. oktobra 2014. godine. Nominalna profitna stopa iznosi 6,19% a efektivna profitna stopa 6,58%.

26. OBAVEZE NA OSNOVU FINANSIJSKOG NAJMA
Sadasnja vrijednost
Minimalna pla¢anja po minimalnih pla¢anja po
finansijskom najmu finansijskom najmu
2011. 2010, 2011. 2010.

Iznos plac¢anja po finansijskom najmu:

Do jedne godine 617 363 483 282
Od druge do pete godine 1.736 1.299 1.560 1.138
Manje: buduci troskovi finansiranja (310) (242) - -
Sadasnja vrijednost obaveze 2.043 1.420 2.043 1.420
Manje: iznosi sa dospijeéem unutar 12

mjeseci _(483) (282) {483) (282)
Iznosi s dospije¢em preko 12 mjeseci 1.560 1.138 1.560 1.138

Drustve ima 4 aranZmana za finansijski najam za masine: automatska linija za punjenje, zatvaranje i etiketiranje ne
sterilnih tekuéina; oystar manesty XLLab02; oystar huttling pilotlab i vozilo, Peugeot 3008 premium, ukupne neto
knjigovodstvene vrijednosti od 3.967 hiljlada KM (2010. — 4.041 hiljade KM). Prosjeéni period najma je 5 godina.
Prosje¢na godidnja efektivha kamatna stopa na imovinu primljenu pod najmom iznosila je 7,75%. Kamatne stope su
utvrdene fiksno na datum potpisivanja ugovora. Svi ugovori o najmu predvidaju otplatu u fiksnim ratama i nisu
skiopljeni nikakvi aranZmani kojima bi se uslovljavalo pla¢anje u okviru najma. Sve obaveze za najam iskazane su u
eurima. Fer vrijednost obaveza Drustva po osnovi najma pribliZna je njihovim knjigovodstvenim iznosima. Obaveze
Drustva po osnovu finansijskog najma osigurane su zalogom nad imovinom pod najmom upisanim u korist davaoca
najma.
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27. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBAVEZE

Obaveze prema dobavljacima u inostranstvu
Obaveze prema dobavljacima u zemlji

Obaveze prema dobavijacima

Obaveze prema zaposlenicima
Obaveze prema dioni¢arima
Obaveze za PDV, neto

Ostalo

Ostale obaveze

2011. 2010.
6.701 8.612
2.235 1.732
8.936 10.344
2.942 2.519
306 346

- 120

24 52
3.272 3.037
12.208 13.381

Prosje¢an period placanja obaveza prema dobavljadima je 35 dana (2010. — 41 dan). Kamata se ne obracunava na
obaveze prema dobavljagima. Drustvo posjeduje politike za upravljanje finansijskim rizikom da bi osiguralo da se sva
dugovanja izmire unutar ugovorenog vremenskog okvira. Drustvo nije imalo kadnjenja u izmirenju obaveza i nije dalo
nikakve instrumente osiguranja pla¢anja za obaveze prema dobavljagima.

28. KRATKOROCNI KREDITI

Iznos kredita Kamatna
Banka stopa

Intesa San Paolo Bank
d.d. Sarajevo 6.000-12.230 4,95-58%

UniCredit d.d. Mostar 8.000-11.000 4.95%

29. DERIVATIVNI FINASIJSKI INSTRUMENTI

Pogetno stanje

Trajanje

312
mjeseci
1-3
mjeseca

Neto (smanjenje) / uveéanje fer vrijednosti (napomene 11 12)

Krajnje stanje

Kolateral 2011. 2010.
Napomena
15 6.011 10.742
Napomena
15 11.078 8.136
18.089 18.878
2011. 2010,
9.514 9.304
(685) 210
8.829 9.514

IFC ima opciju da proda sve ili dio od 655,729 dionica Bosnalijeka u svako doba u periodu izvr§enja opcije, a po cijeni
na dan izvréenja u skladu sa ugovorom. Period izvrienja opcije je do 15. marta 2012. godine i cijena izvr$enja

zasnovana je na udjelu vlasni§tva pomnozenog sa neto prihodom od prodaje prethodne finansijske godine.

Na dan 15. marta 2012. godine moguénost prodaje dionica koje su obec¢ane IFC je istekla. Shodno tome dionice po

fer vrijednosti su reklasifikovane na kapital.
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30. OBRACUNATI TROSKOVI

Fakture koje jo3 nisu primljene

Rezervisanja za rabate i bonuse
Ostalo

2011. 2010.
3.318 2.462
2.407 5.520

201 924
5.926 8.906

U okviru obracunatih tro§kova za fakture koje jo$ nisu primljene, najveéi troak od 2.467 KM je vezan za Peterton
Services (2010.: 1.762 KM) za posredni¢ke | agentske naknade koje se odnose na prodaju lijekova na ruskom trzistu

(napomene 5 i 8).

3. REZERVISANJA

Otkup dionica od zaposlenih
Otpremnine pri odlasku u penziju
Trodkovi sudskih sporova

Promjene na rezervisanjima mogu se prikazati kako slijedi:

Stanje na 1. januar 2009.

Dodatna priznata rezervisanja

Umanjenje uslijed isplate
Umanjenje uslijed ponovnog mjerenja ili
podmirenja bez troska

Stanje na 31. decembar 2010.

Dodatna priznata rezervisanja uslijed
ponovnog mjerenja

Umanjenje uslijed isplate

Umanjenje uslijed ponovnog mjerenja ili
podmirenja bez troska

Stanje na 31. decembar 2011.

Kratkoroéna Dugoroéna
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2010.
92 114 1.022 890
- - 499 516
- - 300 150
92 114 1.821 1.556
Otkup Troskovi
dionica od Otpremnine pri sudskih
zaposlenih  odlasku u penziju sporova UKUPNO
506 516 34 1.056
552 73 116 741
(54) - - (54)
- (73) - (73)
1.004 516 150 1.670
150 3 150 303
(40) (20) % (60)
1.114 499 300 1.913
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32, PLACANJE TEMELJOM DIONICA

Na osnovu odluke Skup$tine dioni€ara, 28. juna 2008, godine, Drustvo je donijelo odluku da uvecéa dionicki kapital
emitovanjem 233.731dionica za zaposlene. Na datum dodjele, fer vrijednost dionica je iznosila 6.249 KM 3to se
sastojalo od 233.731 dionica za zaposlene fer vrijednosti 26,74 KM. Vlastite dionice su izdate svim zaposlenim na
neodredeno vrijeme na datum odluke.

Drustvo ima obavezu reotkupa ovih dionica od zaposlenih ako se ispune slijedeéi uslovi: zaposleni moraju ostati u
radnom odnosu $est godina od dana izdavanja dionica i uposleni moraju biti u radnom odnosu u Drustvu na datum
penzionisanja. Zaposlenici koji zadovolje ove uslove mogu prodati svoje dionice iskljuéivo Drustvu i to po
ponderisanoj prosjecnoj cijeni za period od prethodnih 3est mjeseci na datum podno%enja zahtjeva za otkup. Ista
metoda obracuna cijene otkupa vaZi i za zaposlene koji odu u penziju prije isteka perioda od $est godina.

Zaposleni koji prestanu raditi uslijed reorganizacije i restruktuiranja prije isteka perioda od $est godina moraju prodati
dionice samo Drustvu prije isteka navedenog perioda. Zaposleni koji prestanu raditi uslijed neispunjenja radnih
duZnosti gube svoje pravo na dionice i dionice se moraju vratiti bez naknade.

Na 31. decembar 2011. godine, Drustvo je priznalo troSak u iznosu od 150 hiljlada KM (2010.:552 hiljade KM) kao
tro$ak zaposlenih sa odgovaraju¢im povecanjem obaveza po osnovu isplata po osnovu dionica. Ovo predstavlja dio
fer vrijednosti dionica koja akumulira zaposlenicima do 31. decembra 2011. godine. Drustvo procjenjuje da 75%
(2010. 65%) zaposlenika koji u¢estvuju u navedenoj isplati ¢e zadovoljiti sve uslove.

33. PREUZETE OBAVEZE

Na dan 31. decembra 2011. godine, Drustvo je imalo 1.016 KM obaveza za zakup.

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo je imalo obaveze prema Ans Drive d.o.0. Sarajevo za rekonstrukciju i
izgradnju nove administrativne i zgrade za kontrolu kvaliteta u iznosu od 8.022 hiljada KM (ugovoreni iznos od 10.472
hiljada KM je umanjen sa avansom koji je dat u iznosu od 2.450 hiljada KM).

34. POTENCIJALNE OBAVEZE

Slijedeée garancije je izdala Bosna Bank International d.d. u ime Drustva:

Korisnik Period Iznos

ZOl 84 d.o.0. Sarajevo 24.05.2011, — 24.05.2016. 470
Op¢inski sud Sarajevo 8.4.2011. - 8.4.2012. 150
Uprava za indirektno oporezivanje BiH 8.4.2011. - 8.4.2012. 75
Zavod za zdravstveno osiguranje Kantona Sarajevo 30.6.2010. - 30.6.2012. 6
Zavod za zdravstveno osiguranje Hercegovacko-neretvanskog

kantona 8.6.2011. - 8.6.2012, 10
JZU dom zdravlja sa poliklinikom Dr Mustafa Sehovic Tuzla 3.11.2011. - 3.11.2012. 3

35, TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Clanovima Uprave | Nadzornog odbora obragunate su tokom godine sljedece naknade:

2011. 2010.
Bruto plate 713 825
Bonusi 416 -
Ostale naknade 146 27
1.275 852
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36. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

36.1 Upravljanje kapitalnim rizikom

Drustvo upravija kapitalom na nacin da omoguci nastavak poslovanja i maksimizira povrat vlasnicima nalazeéi
optimalni odnos duga i kapitala. Op3ta strategija Drustva nije promijenjena u odnosu na 2010. godinu. Finansijska
struktura Drusdtva ukljuCuje primljene kredite i obveze po osnovu finansijskog leasinga i derivativne finansijske
instrumente —dionice s opcijom prodaje (napomene 25, 26, 28 | 29).

36.1.1  Koeficijent zaduZenosti
Uprava prati strukturu izvora finansiranja na mjeseénoj osnovi. Kao dio ovog prac¢enja, Uprava uzima u obzir tro§ak

finansiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora finansiranja.
Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moZe se prikazati kako slijedi:

31.12.2011. 31.12.2010.
Primljeni krediti (napomene 25, 26, 28 i 29) 34.220 34.874
Novac i novéani ekvivalenti (Napomena 23) (6.188) (7.432)
Neto dug 28.032 27.442
Kapital 124.013 118.074
Neto koeficijent zaduzenosti 0,23 0,23
36.2 Kategorije finansijskih instrumenata
31.12.2011. 31.12.2010.
Finansijska imovina
Krediti, depoziti i potraZivanja (ukljugujuéi novac i novéane ekvivalente) 66.777 68.043
UKUPNO 66.777 68.043
Finansijske obaveze
Po amortiziranom trosku 8.829 9.514
Po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak 37.599 38.741
UKUPNO 46.428 48.255
36.3 Ciljevi upravijanja finansijskim rizikom

Funkcija riznice Dru$tva pruZa usluge operacijama, koordinira pristupom domaéim i medunarodnim finansijskim
trzidtima, nadzire i upravlja finansijskim rizikom koji se odnosi na operacije Drudtva kroz interne izvje3taje o riziku, koji
analiziraju izlozenost prema stepenu i veligini rizika. Ovi rizici ukljuéuju trZidni rizik (uklju€ujuci valutni rizik, rizik
kamatne stope i cjenowvni rizik), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik nov€anog toka kamatne stope.

36.4 TrZisni rizik
Aktivnosti Drustva su primarno izloZene finansijskom riziku promjene kursa strane valute | kamatne stope,

IzloZenost trzisnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZenosti Drustva trziSnom riziku
ili naginu na koji se upravlja i mjeri rizik.
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36. FINANSIJSKI INSTRUMENT! (NASTAVAK)

36.5 Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izloZenosti
promjenama kursa stranih valuta. IzloZzeno8¢u kursu valute se upravlja u okviru odobrenih parametara politika koji
koriste terminske ugovore za strane valute. Knjigovodstvena vrijednost nov&anih sredstava, finansijske imovine i
obaveza Drustva denominiranih u stranoj valuti na dan izvjestavanja je kako slijedi:

Imovina Obaveze
31.12.2011.  31.12.2010. 31.12.2011.  31.12.2010.
EUR 17.617 15.858 4.894 5.688
UsD 111 151 110 2.710
GBP b - 7 -
CHF - . - 21

36.5.1  Analiza osjetljivosti strane valute
Drustvo je izloZzeno valutnom riziku u slu¢aju promjene kursa EUR i USD. U slijedecoj tabeli je prikazana analiza

efekata promjene kursa KM u iznosu na povec¢anije ili smanjenje vrijednosti KM za 10% u odnosu na navedene valute.
10% je stopa koja se koristi pri internom izvjeStavanju Uprave o riziku strane valute. Analiza se vrdi samo za
potraZzivanja i obaveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje njihove vrijednosti na kraju perioda za
promjenu kursa od 10%. Analiza osjetljivosti ukljufuje eksterne zajmove koji su denominirani u valuti razli¢itoj od
valute zajmodavca ili zajmoprimca. Pozitivan iznos niZe ukazuje na povecanje dobiti kada KM u odnosu na relevantnu
valutu jata za 10%. Za 10% slabljenja KM u odnosu na relevantnu valutu, efekat bi bio isti, ali u negativnom iznosu.

Efekti promjene kursa Efekti promjene Efekti promjene kursa Efekti promjene
EUR kursa USD GBP kursa CHF
2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010.
Dobit ili gubitak 2.489 1.989 2.489 1.989 2 - - 2

Po misljenju Uprave, analiza osjetljivosti nije reprezentativna u smislu inherentnog valutnog rizika jer je u skladu sa
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine KM fiksno vezana za EUR. 1zmjena kursa bi zahtijevala izmjenu
zakona i usvajanje od Parlamentarne skupétine Bosne | Hercegovine.
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36.  FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

36.6 Upravijanje kamatnim rizikom

Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku jer posuduje sredstva po promjenjivim kamatnim stopama. 1zloZzenost Drustva
riziku promjene kamatnih stopa po osnovu finansijsku imovine i obaveza je detaljno prikazana u Napomeni 36.8,
upravljanje rizikom likvidnosti.

36.6.1  Analiza osjetljivosti kamatne stope
Analiza efekata promjene kamatne stope uradena je za finansijske instrumente za koje je Drustvo izlozeno kamatnom
riziku na datum bilansa stanja. Za promjenjive kamatne stope analiza je uradena pod pretpostavkom da je
nepodmireni iznos obaveza na dan bilansa stanja bio nepodmiren &itavu godinu. Promjena stope od 50 baznih
jedinica (0,5%) koristi se za potrebe internog izvjeStavanja Upravi o riziku kamatnih stopa i predstavlja procjenu
Uprave razumno mogucih promjena kamatnih stopa. U slu€aju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 50
baznih jedinica (0,5%), a da su sve ostale varijable ostale nepromijenjene:
* dobit za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2011. bi se smanjila/poveéala za iznos od 61 hiljadu KM (2010;
73 hiljade KM), po osnovu izloZenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavnom moZe pripisati izloZzenosti Drustva
kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama.

Osjetljivost Drustva na rizik promjene kamatnih stopa se povedéala tokom tekuéeg perioda u odnosu na prethodni,
uglavnom zbog povecanja u varijabilnoj stopi duZni¢kih instrumenata.

36.7 Upravijanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik se odnosi na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze 3to ¢e rezultirati finansijskim
gubitkom Drustva. Drustvo je uswvojilo politiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama i da obezbijedi
dovoljno kolaterala, gdje se pokaze kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i finansijskih gubitaka. IzloZzenost
Drustva i kreditni rejting klijenata se stalno nadgledaju, a ukupna vrijednost zakljuenih transakcija je razdijeljena
izmedu odobrenih klijenata. Kreditna izloZzenost kontrolira se ogranienjima klijenata koje godiSnje pregleda i
odobrava Uprava.

Potrazivanja od kupaca, neto, razdijeliena su na znagajan broj klijenata u razli¢itim industrijama i geografskim
podruc¢jima. Drustvo nema znadajnu izloZenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili grupi kupaca koji imaju
sliéne osobine. Drustvo definira kupce da imaju sliéne osobine ako su povezana lica.

lzuzev za dolje navedeno, knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine prikazana u finansijskim izvjestajima,
umanjena za gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izloZzenost Drustva kreditnom riziku
bez uzimanja u obzir vrijednosti prikupljenih kolaterala.

Na dan 31. decembra 2011. godine potraZivanja od kupaca u iznosu od 15.869 hiljada KM (2010. 20.357 hiljada KM)
su osigurana bjanko mjenicama.
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36. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

36.8 Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti leZi na Upravi Drustva, koja je izgradila odgovarajuci okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravijati kratkoro&nim, srednjoro&nim i dugoroénim potrebama za
upravljanje likvidno$¢u Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrZzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od strane
banaka kao i ostalim izvorima finansiranja, time §to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne novcane tokove i
usporeduje profile dospije¢a finansijske imovine | obaveza.

36.8.1  Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sliedeca tabela detaljno prikazuju preostala ugovorena dospije¢a Drudtva za nederivativnu finansijsku imovinu.
Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih novéanih tokova finansijske imovine ukljuéujuéi i kamate na tu imovinu
koje ¢e biti zaradene osim na sredstva za koja Dru$tvo ogekuje da ¢e se nov&ani tok pojaviti u drugom periodu.

Dospije¢e nederivativne finansijske imovine

Ponderisana
prosjeéna . 1-2 2-3 3-6 6-12 7-5
kamatna Basppel mjeseca mjeseci mjeseci mjeseci godina Ukuprio
stopa
% KM KM KM KM KM KM KM
2011.
Bez kamata - 25.013 10.542 23.395 5.443 205 - 64,598
Instrumenti po
promijenjivoj
kamatnoj stopi . - - - = 2 . .
Instrumenti po
fiksnoj kamatnoj
stopi 16 - - - - - 2.301 2.301
25.013 10.542 23.395 5.443 205 2.301 66.899
2010.
Bez kamata - 29.757 10.360 17.934 8.018 1.461 - 67.530
Instrumenti po
promjenjivoj
kamatnoj stopi - - - ” - i 3 .
Instrumenti po
fiksnoj kamatnoj
stopi - - B - - - 543 543
29.757 10.360 17.934 8.018 1.461 543 68.073
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36.8 Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

36.8.1 Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivatne finansijske obaveze. Tabela
je naginjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tokova finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji se
od Drustva moZe traZiti da plati.

Dospijec¢e nederivativnih finansijskih obaveza

Ponderisana
prosjeéna Déspisls 1-2 2-3 3-6 6-12 1-5 ikunno
kamatna Pl mjeseca mjeseci mjeseci mjeseci godina R
stopa
2011. % KM KM KM KM KM KM KM
Bez kamata - 4172 2477 3.616 1.943 . - 12.208

Instrumenti po

promijenjivoj

kamatnoj stopi 7.5 - 208 529 765 1.594 4,697 7.793
Instrumenti po

fiksnoj kamatnoj

stopi 722 77 77 10.885 232 8.464 - 19.735

4.249 2.762 15.030 2.940 10.058 4.697 39.736

2010.

Bez kamata - 4.560 2.185 3.867 2.767 - - 13.379
Instrumenti po

promjenjivoj

kamatnoj stopi y A 261 105 364 501 1.007 5.704 7.942

Instrumenti po
fiksnoj kamatnoj
stopi 5,46 77 77 10.885 232 8.464 - 19,735

4.898 2.367 15.116 3.500 9.471 5.704 41.056

36.9 Fer vrijednost finansijskih instrumenata
Fer vrijednost finansijske imovine i finansijskih obaveza odreduje se na slijedeci nagin:
* Knjigovodstvena vrijednost finasijske imovine i obaveza evidentiranih po amortizovanom trosku u finansijskim
izvjeStajima su priblizne njihovim fer vrijednostima, .
« Fer vrijednost naknada zaposlenima se utvrduje pomoéu pretpostavke o broju zaposlenika kojima ¢e ova
naknada biti isplacena, procijenjena naknada i diskontna stopa,
+ Isplate temeljem dionica zaposlenima su priznate po fer vrijednosti dionica na dan bilansa stanja koristeci
pretpostavku o broju zaposlenih za koje se o¢ekuje da ispune uslove pod kojima su im dicnice dodijeljene.

37. ODOBRENJE FINANSIJSKIH I1ZVJESTAJA

Uprava je usvojila i odobrila izdavanje ovih finansijskih izvje$taja, dana 25. aprila 2012. godine.
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